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Petrolera Aconcagua Energia S.A.
(PAESA)

Factores relevantes de la calificacion

Baja de calificacion: FIX SCR (afiliada a Fitch Ratings) - en adelante FIX - bajé la calificacion
de Emisor y las ON vigentes de Largo Plazo de Petrolera Aconcagua Energia (PAESA) a
categoria C(arg) desde BBB+(arg). Asimismo, bajé la calificacion de Emisor y las ON vigentes
de Corto Plazo a categoria C(arg) desde categoria A3(arg). Con fecha 17 de junio, la compaiiia
ha publicado Hecho Relevante en CNV anunciando el inicio del proceso de reestructuracion de
su deuda financiera derivado del cierre del mercado local e internacional para refinanciar los
vencimientos de deuda. La misma incluye el diferimiento en el pago de los intereses de la ON
Clase VIl cuyo pago operaba en misma fecha habiéndose publicado el Aviso de Pago en CNV el
9 de junio de 2025. La ON contempla un periodo de cura de 10 dias corridos. FIX califica ON no
garantizadas por un capital total de USD 198,5 MM con vencimiento por USD 36,2 MM en
2025, USD 58,9 MM en 2026, USD 103,4 MM entre 2027 y 2028.

Anuncio de reestructuracion financiera: El 3 de junio, tras el anuncio de la Compaiiia de la
suspension de la emision de la ON Clase XVIII en el mercado internacional, FIX bajé la
calificacién y asignd RWN dada la sensibilidad del riesgo de refinanciacion y la dependencia del
mercado local para la obtencién de los fondos necesarios para afrontar los proximos
vencimientos de deuda. Tal como se explica en el Hecho Relevante del 17 de junio, la compafia
estaba trabajando sobre diferentes opciones y no ha logrado concretar ninguna alternativa
viable. Ante este contexto, la compania ha decidido iniciar un proceso de reestructuracion de
la totalidad de su deuda financiera priorizando la caja y la continuidad en las operaciones. A
tales fines, se contraté a VALO Columbus como asesor financiero y a Tavarone Rovelli Salim
Miani como asesor legal. PAESA buscaria un acuerdo de espera (standstill) que otorgue
estabilidad temporal durante las negociaciones. La Compaiiia estima completar el proceso de
reestructuracion en las préximas semanas.

Perfil de vencimientos desalineado al flujo: Considerando la deuda vigente al 31 de marzo de
2025 (USD 229 MM), la compaiia debe afrontar vencimientos de deuda en 2025 por
aproximadamente USD 73,5 MM compuestos por: USD 53 MM de capital e intereses de ON,
USD 16 MM de pagarés e E-Chegs USD 4,5 MM de capital e intereses de deudas bancarias. El
perfil de vencimientos se distribuye USD 19,5 MM en el 2T de 2025, USD 37 MM en el 3T de
2025 y USD 17 MM en el 4T de 2025. Adicionalmente, la compaiiia debia afrontar pago de
cheques por USD 2 MM en junio y USD 3,2 MM en julio. Al cierre de marzo, la caja e
inversiones corrientes ascendia a USD 22 MM. El FGO calculado segiin metodologia FIX, en los
ultimos cinco trimestres promedid los USD 9 MM con inversiones trimestrales por USD 30
MM (incluyendo los pagos por el Acuerdo con Vista Energy SAU -“Vista”).

Deterioro en las métricas operativas: Si bien la compafia logré incrementar su produccion
operada, desde 2,6 Mboe/d en 2022 a 12,5 Mboe/d en 2024, la misma se encontré por debajo
de lo esperado por FIX, sumado a un deterioro en el 1T de 2025 con una caida del 12%
interanual en la produccion de crudo, debido al declino de los campos sumado al proceso de
reorganizacién de inversiones durante el proceso de extension de las concesiones. Por su
parte el gas, tuvo una caida del 96% derivado de la cesion de reservas realizada en la adenda al
acuerdo celebrado con Vista en diciembre de 2024 el cual impactd directamente en los
volimenes disponibles aunque sin impacto en ingresos dado que el acuerdo contempla el pago
de USD 1 por MMBTU por el gas extraido (mismo importe que se pagaba previamente para
adquirir este gas). FIX estima una produccion (a w.i) en niveles de 5,3 Mbbl/d manteniendo los
niveles actuales de gas. Las reservas brutas (P1) hasta fin de concesién a diciembre de 2024
ascendieron a 28,7 MMboe, (descontando las necesidades de autoconsumo) siendo un 77% de
crudo y un 23% de gas derivado de la extension de las concesiones de Rio Negro.
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Resumen Financiero

Petrolera Aconcagua Energia S.A.
(Consolidado)

Consolidado 31/03/2025 31/12/2024
($ millones) Afnomoévil 12 meses
Total Activos 462.071 442,006
Deuda Financiera 246.004 209.847
Ingresos 145.271 145.150
EBITDA® 64.001 59.896
EBITDA® (%) 441 41,3
Deuda

Total/EBITDA @ (x) e &2
Deuda Neta 35 32

Total/EBITDA® (x)

EBITDA®/Intereses

238 30
(x)

(M PAESA adopté la moneda funcional délar
para la preparacion de sus Estados Contables.

(2 EBITDA ajustado seguin FIX.
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Mayor apalancamiento por plan de inversién: FIX estima un FFL negativo hasta tanto se
cumplan los términos y condiciones del acuerdo con Vista (31 de marzo de 2027 o finalizacion
de entrega del crudo y gas remanente, lo que ocurra primero, pudiendo extenderse por
acuerdo de partes) momento en el cual, se monetizaria el 40% de la produccion que
actualmente se entrega como parte de pago del acuerdo. El ratio deuda financiera/EBITDA®@
en el escenario base, podria superar 4,0x (medido en ddlares). A marzo 2025, el ratio
deuda/EBITDA (afio mévil)2 ascendio a 3,4x mientras que, en términos netos se ubicé en 3,1x,
todos ellos medidos en ddlares y sin incluir los pasivos derivado de la adquisicién de activos a
Vista en cuyo caso, los indicadores ascienden a 5,1x y 4,7x respectivamente. Para el periodo
comprendido entre 2025 y 2028 se estiman inversiones por un total de USD 200 MM
incorporando los pagos restantes bajo el Acuerdo con Vista. El plan de inversiones podria
verse afectado por la falta de financiamiento experimentado recientemente.

Sensibilidad de la calificacion

Una baja en la calificacion se deriva del incumplimiento en el pago de los intereses de las ON
Clase VIl pasado su periodo de gracia el cual opera el 27 de junio de 2025.

Liquidez y Estructura de Capital

Ajustada liquidez: A marzo de 2025, la deuda financiera de la compaiia totalizaba USD 229
MM (incluyendo intereses devengados), de los cuales el 89% correspondia a ON, y el
remanente a pagarés, cheques y préstamos bancarios. La totalidad de la deuda financiera es no
garantizada. El 31,2% de la deuda tiene vencimiento en los préximos 12 meses. A misma fecha,
el Patrimonio Neto ascendia a USD 25 MM mostrando una recuperacion respecto a los valores
negativos del primer trimestre del 2024. A misma fecha, la Caja e Inversiones corrientes
ascendian a USD 22 MM. El ratio Caja e Inversiones corrientes + FGO (afio mdvil) / Deuda de
corto plazo fue de 0,8x siendo necesario refinanciar parte de los vencimientos corrientes (USD
71 MM). Adicionalmente, la compania posee deuda derivada del acuerdo con Vista, que a
marzo de 2025, estaba valorizada en USD 83 MM y anticipos de ventas con Trafigura por USD
24 MM. De esta forma, la deuda total de la compania es de USD 336 MM.

En 2025y 2026, PAESA debe afrontar vencimientos de deuda muy desafiantes considerando
los niveles de flujo generados con USD 19,5 MM de vencimientos en el 2T de 2025, USD 37
MM en el 3T de 2025 y USD 17 MM en el 4T de 2025. Adicionalmente, la compania debia
afrontar pago de cheques por USD 2 MM en junio y USD 3,2 MM en julio. Por otro lado, en
2026 los vencimientos de capital e intereses ascienden a aproximadamente USD 76 MM
incluyendo la deuda con pagarés y cheques por USD 3,2 MM y un préstamo por USD 2 MM
obtenidos durante abril y mayo de 2025.
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Anexo |. Resumen Financiero
La moneda funcional de la compaiiia es el délar, por lo tanto, no se ajusta por inflacion.

Petrolera Aconcagua Energia S.A.

(Millones de ARS, afo fiscal finalizado en Diciembre)

Cifras Consolidadas

Normas Contables NIIF NIIF NIF NIIF NIIF NIIF
Periodo Afo movil mar-25 dic-24 dic-23 dic-22 dic-21
12meses 3meses 12meses 12meses 12meses 8 meses
Rentabilidad
EBITDA® Operativo 64.001 15.302 59.896 16.927 1.866 492
Margen de EBITDA® 44,1 43,1 41,3 434 316 27,3
Retorno del FGO / Capitalizacion Ajustada (%) 14,7 14,7 15,4 58 17,8 8,1
Margen del Flujo de Fondos Libre (6,9) (28,3) (9,3) (9,2) (13,3) (6,4)
Retorno sobre el Patrimonio Promedio 226,0 (72,4) 37,1 (92,8) 4,9 (17,6)
Coberturas
FGO/ Intereses Financieros Brutos 2,5 23 2,8 8,9 51 28
EBITDA®/ Intereses Financieros Brutos 2,8 2,5 3,0 10,8 43 2,8
EBITDA® / Servicio de Deuda 0,6 0,6 0,7 0,7 1,3 0,6
FGO/ Cargos Fijos 2,5 2,3 2,8 8,9 51 2,8
FFL/ Servicio de Deuda 0,1 (0,1) 0,1 (0,1) (0,2) 0,1
(FFL + Caja e Inversiones Corrientes) / Servicio de Deuda 0,4 0,1 0,3 0,2 1,1 0,9
FCO/ Inversiones de Capital 0,8 0,4 0,8 0,8 0,7 0,8

Estructura de Capital y Endeudamiento

Deuda Total Ajustada/ FGO 6,3 6,3 6,0 16,1 2,0 3,8
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA? 3,8 4,0 3,5 53 2,4 3,8
Deuda Neta Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA®? 35 3,6 32 49 1,3 2,2
Deuda Total Ajustada / EBITDA Operativo 5,6 59 57 13,2 2,4 3,8
Deuda Total Ajustada Neta/ EBITDA Operativo 53 55 53 12,8 1,3 2,2
Costo de Financiamiento Implicito (%) 11,5 12,6 13,5 3,3 13,6 0,0
Deuda Corto Plazo / Deuda Total (%) 31,2 31,2 33,7 26,4 23,7 37,5
Balance

Total Activos 462071 462071  442.006 297.896 18.826 9.125
Caja e Inversiones Corrientes 23.803 23.803 21.020 6.392 1.985 746
Deuda Corto Plazo 76.781 76.781 70.630 23.563 1.058 693
Deuda Largo Plazo 169.223  169.223 139.217 65.581 3.398 1.155
Deuda Total 246.004 246,004  209.847 89.144 4.456 1.848
Deuda asimilable al Patrimonio 0 0 0 0 0 0
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio 246.004  246.004 209.847 89.144 4.456 1.848
Deuda Fuera de Balance 115202  115.202 129.456 134.334 0 0
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimonio 361.206 361.206 339.303 223478 4.456 1.848
Total Patrimonio 27.134 27.134 27.944 14.170 7.920 4.251
Total Capital Ajustado 388.340  388.340 367.247 237.648 12.376 6.098
Flujo de Caja

Flujo generado por las Operaciones (FGO) 34.301 8.074 36.312 12.316 1.774 315
Variacién del Capital de Trabajo 13.631 (2.010) 9.245 1.468 (404) 130
Flujo de Caja Operativo (FCO) 47.932 6.063 45.557 13.784 1.371 445
Flujo de Caja No Operativo / No Recurrente Total 0 0 0 0 0 0

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Inversiones de Capital (58.208) (16.107)  (59.123) (17.171) (2.096) (561)
Dividendos 237 0 0 (195) (57) 0
Flujo de Fondos Libre (FFL) (10.039)  (10.044)  (13.566) (3.582) (783) (115)
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neto (56.288)  (15.070) (62.703) (17.277) 341 0
Otras Inversiones, Neto 4.320 138 3.598 (3.737) 0 0
Variaciéon Neta de Deuda 56.501 27.013 84.830 18.409 1.285 362
Variacion Neta del Capital 0 0 0 0 0 0
Otros (Inversion y Financiacion) 0 0 0 0 0 0
Variacion de Caja (5.506) 2.037 12.159 (6.188) 844 247
Estado de Resultados
Ventas Netas 145.271 35.498 145.150 39.013 5.901 1.799
Variacién de Ventas (%) 0,08 0,34 272,06 561,12 227,94 0
EBIT Operativo 44.975 8.425 27.961 2191 825 221
Intereses Financieros Brutos 22.722 6.232 20.213 1.564 430 176
Alquileres 0 0 0 0 0 0
Resultado Neto 25.130 (2.013) 7.818  (10.254) 299 (405)
(2 EBITDA ajustado segtn FIX.
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Cifras Consolidadas

Normas Contables NIIF NIIF NIIF NIIF NIIF NIIF
Tipo de Cambio ARS/USD al Final del Periodo 1.073,88 1.073,9 1.032,5 808,5 177,1 102,8
Tipo de Cambio Promedio 9710 1.056,2 916,3 2952 130,8 95,2
Periodo Ao movil mar-25 dic-24 dic-23 dic-22 dic-21
12meses 12meses 12meses 12meses 12meses 8 meses
Rentabilidad
EBITDA® Operativo 66 14 65 57 14 5
Margen de EBITDA® 44,4 43,1 41,3 434 31,6 27,3
Retorno del FGO / Capitalizacion Ajustada (%) 16,2 15,0 17,3 16,0 24,1 8,7
Margen del Flujo de Fondos Libre (5,4) (28,3) (9,3) (9,2) (13,3) (6,4)
Retorno sobre el Patrimonio Promedio 304,8 (78,0) 38,3 (111,6) 53 (14,3)
Coberturas
FGO/ Intereses Financieros Brutos 2,5 2,3 2,8 8,9 51 2,8
EBITDA®?/ Intereses Financieros Brutos 28 2,5 3,0 10,8 43 2.8
EBITDA® / Servicio de Deuda 0,7 0,6 0,7 17 1,5 0,6
FGO / Cargos Fijos 2,5 2,3 2,8 8,9 51 2,8
FFL/ Servicio de Deuda 0,2 (0,2) 0,1 (0,2) (0,3 0,1
(FFL + Caja e Inversiones Corrientes) / Servicio de Deuda 0,4 0,1 0,3 0,0 0,9 0,9
FCO / Inversiones de Capital 0,9 04 0,8 0,8 0,7 0,8

Estructura de Capital y Endeudamiento

Deuda Total Ajustada / FGO 57 6,2 53 59 1,5 3,5
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA® 34 4,0 3,1 1,9 18 3,5
Deuda Neta Total con Deuda Asimilable al Patrimonio / EBITDA® 3,1 3,6 2,8 1,8 1,0 2,1
Deuda Total Ajustada / EBITDA Operativo 51 58 5,0 4.8 18 3,5
Deuda Total Ajustada Neta/ EBITDA Operativo 4,7 54 47 47 1,0 2,1
Costo de Financiamiento Implicito (%) 20,5 11,7 14,1 7,8 15,2 0,0
Deuda Corto Plazo / Deuda Total (%) 31,2 31,2 33,7 26,4 23,7 37,5
Balance

Total Activos 430 430 428 368 106 89
Caja e Inversiones Corrientes 22 22 20 8 11 7
Deuda Corto Plazo 71 71 68 29 6 7
Deuda Largo Plazo 158 158 135 81 19 11
Deuda Total 229 229 203 110 25 18
Deuda asimilable al Patrimonio 0 0 0 0 0 0
Deuda Total con Deuda Asimilable al Patrimonio 229 229 203 110 25 18
Deuda Fuera de Balance 107 107 125 166 0 0
Deuda Total Ajustada con Deuda Asimilable al Patrimonio 336 336 329 276 25 18
Total Patrimonio 25 25 27 18 45 41
Total Capital Ajustado 362 362 356 294 70 59
Flujo de Caja

Flujo generado por las Operaciones (FGO) 35 8 40 42 14 3
Variacion del Capital de Trabajo 16 (2) 10 5 (3) 1
Flujo de Caja Operativo (FCO) 51 6 50 47 10 5
Flujo de Caja No Operativo / No Recurrente Total 0 0 0 0 0 0
Inversiones de Capital (59) (15) (65) (58) (16) (6)
Dividendos 0 0 0 (1) (0) 0
Flujo de Fondos Libre (FFL) (8) (10) (15) (12) (6) (1)
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neto (57) (14) (68) (59) 3 0
Otras Inversiones, Neto 5 0 4 (13) 0 0
Variacion Neta de Deuda 52 26 93 62 10 4
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Variacion Neta del Capital 0 0 0 0 0 0
Otros (Inversion y Financiacion) 0 0 0

Variacién de Caja (8) 2 13 (21) 6 3
Estado de Resultados

Ventas Netas 150 34 158 132 45 19
Variacién de Ventas (%) (6) (21) 20 193 139 0
EBIT Operativo 49 8 31 7 6 2
Intereses Financieros Brutos 23 6 22 5 3 2
Alquileres 0 0 0 0 0
Resultado Neto 30 (2) (35) 2 (4)

@ EBITDA ajustado segtin FIX.

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Anexo ll. Glosario

° Acuerdo con Vista Energy Argentina SAU: Acuerdo de adquisicion entre PAESAy Vista
para la adquisicion de 6 concesiones: Entre Lomas - Neuquén, Entre Lomas - Rio Negro,
25 de mayo- Medanito, Jaglel de los Machos, Charco del Palanque y Jarilla quemada. El
Acuerdo contempla el pago de las areas mediante la entrega del 40% de la produccién
de crudoy gas.

o BOE: Sigla en inglés para barril de petréleo crudo equivalente, que equivalen a
158,98731 m3 de gas natural, establecidos utilizando el ratio de 5.614,6 pies cubicos de
gas natural por barril de petréleo crudo.

° Kg CO2E/Boe: Kilos de diéxido de carbono equivalentes por boe.

° Costo de Financiamiento Implicito: Intereses Financieros Brutos / Deuda Total.

o Deuda Ajustada: Deuda Total + Deuda Asimilable al Patrimonio + Deuda Fuera de
Balance.

° EBITDA: Resultado Operativo antes de Amortizaciones y Depreciaciones.

° EBITDAR: EBITDA + Alquileres Devengados.

o Flushby: Equipos para la manipulacion de varillas de bombeo, realizacién de lavados y
pruebas de presion a pozos petroliferos.

° Servicio de Deuda: Intereses Financieros Brutos + Dividendos Preferidos + Deuda
Corto Plazo.

° M: miles.

° MM: millones

. MM BTU: Millén de BTU. Unidad térmica britanica la cual equivale a27,8 m3degasy a
0,048 M3 GNL0a0,0192 t GNL.

° ON: Obligaciones Negociables.

° Reservas P1: Reservas probadas. Volumenes de crudo, gas natural y liquidos de gas
natural que tienen un alto potencial de recuperaciéon en un tiempo determinado.

. V/N: Valor nominal.

. Capex: Inversién de compra, mantenimiento o mejora de activos fijos.
° Opex: Gastos operativos.

o =: Indica valores aproximados.

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Anexo lll. Caracteristica de los Instrumentos

Obligacion Negociable Clase |

Monto Autorizado:

V/N USD 5 millones ampliable por hasta USD 12 millones.

Monto Emision:

USD 12.000.000

Moneda de Emision:

Denominada en ddlares y pagadera en pesos.

Moneda de Integracion:

Podrén ser integradas en pesos y/o Obligaciones Negociables
PYME Clase lll y/o Clase IV.

Fecha de Emision:

11/10/2022.

Fecha de Vencimiento:

11/10/2025.

Amortizacion de Capital:

7 cuotas trimestrales, a partir del mes 18 contado desde la Fecha
de Emision.

Tasa de Interés:

Tasa fija del 0,0% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses:

No corresponde pago de intereses debido a que la tasa de la
emision es 0,0%.

Destino de los fondos:

Para inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en
el pais, incluyendo inversiones en infraestructura de produccion y
desarrollos integrales de petrdleo y gas.

Garantias:

Garantizadas por el fideicomiso de garantia “Fideicomiso de
Garantia ON Petrolera Aconcagua”.

Opcion de Rescate:

Podrian ser rescatadas, a opcién de la Sociedad, en forma total o
parcial. En el caso de rescate por razones impositivas, el mismo
sera total y no parcial.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

N/A

Obligacién Negociable Clase Il

Monto Autorizado:

V/N USD 8 millones ampliable por hasta USD 15 millones en
conjunto con la ON Clase .

Monto Emisién:

U$D 15.000.000.

Moneda de Emision:

Denominada en ddlares y pagadera en pesos.

Moneda de Integracion:

Podrén ser integradas en pesos.

Fecha de Emision:

23/01/2023.

Fecha de Vencimiento:

23/01/2026.

Amortizacion de Capital:

7 cuotas trimestrales, a partir del mes 18 contado desde la Fecha
de Emision.

Tasa de Interés:

Tasafija5,5% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses:

Trimestral.

Destino de los fondos:

Para inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en
el pais, incluyendo inversiones en infraestructura de produccion y
desarrollos integrales de petréleoy gas.

Garantias:

N/A.

Opcidn de Rescate:

Podréan ser rescatadas, a opcion de la Sociedad, en forma total o
parcial. En el caso de rescate por razones impositivas, el mismo
sera total y no parcial.

Condiciones de Hacer y no Hacer:

N/A

Otros:

N/A

Obligacion Negociable Clase IV

Monto Autorizado:

V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones en
conjunto con la ON Clase V.

Monto Emision:

USD 26.387.766

Moneda de Emision:

Denominada en délares y pagadera en pesos.

Moneda de Integracion:

Podrén ser integradas en pesos.

Fecha de Emision:

14/04/2023.

Fecha de Vencimiento:

14/04/2026.

Amortizacién de Capital:

7 cuotas trimestrales, a partir del mes 18 contado desde la Fecha
de Emision.

Tasa de Interés:

Tasa fija 3,0% TNA.

Cronograma de Pago de Intereses:

Trimestral.

Destino de los fondos:

(i) perforacion, conclusiéon y puesta en marcha de pozos que
pudieran realizarse en cualquiera de las concesiones de Rio Negro
(Catriel Viejo, Catriel Oeste, Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla
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Quemada, Charco del Palenque, 25 de Mayo-Medanito SE y Jaguel
de los Machos), Neuquén (Entre Lomas) y Mendoza (Puesto Pozo
Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y Chanares
Herrados), (ii) actividad de work over o reactivaciones de pozos y
(iii) la ampliacién y construccién de infraestructura de superficie
para el tratamiento y evacuacion, de la produccion proveniente de
dichos pozos.
Garantias: N/A.
Podrian ser rescatadas, a opcién de la Sociedad, en forma total o
Opcion de Rescate: parcial. En el caso de rescate por razones impositivas, el mismo
sera total y no parcial.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacién Negociable Clase V
Monto Autorizado: V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones en
conjunto con la ON Clase IV.
Monto Emisién: USD 9.850.802.
Moneda de Emision: Denominada en ddlares y pagadera en pesos.
Fecha de Emision: 14/04/2023.
Fecha de Vencimiento: 14/04/2027.
o . 7 cuotas trimestrales, a partir del mes 27 contado desde la Fecha
Amortizacion de Capital: L
de Emision.
Tasa de Interés: Tasafija4,5% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.
(i) perforacion, conclusién y puesta en marcha de pozos que
pudieran realizarse en cualquiera de las concesiones de Rio Negro
(Catriel Viejo, Catriel Oeste, Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla
Quemada, Charco del Palenque, 25 de Mayo-Medanito SE y Jaguel
Destino de los fondos: de los Machos), Neuguén (Entre Lomas) y Mendoza (Puesto Pozo
: Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y Chafares
Herrados), (i) actividad de work over o reactivaciones de pozos y
(iii) la ampliacién y construccion de infraestructura de superficie
para el tratamiento y evacuacion, de la produccién proveniente de
dichos pozos.
Garantias: N/A.
Podrian ser rescatadas, a opcién de la Sociedad, en forma total o
Opcion de Rescate: parcial. En el caso de rescate por razones impositivas, el mismo
sera total y no parcial.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacion Negociable Clase VI
Monto Autorizado: V/l\! USD 20 millones ampliable por hasta USD 30 millones en
conjunto con la ON Clase VII.
Monto Emisién: USD 10.113.469.
Moneda de Emision: Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en pesos.
Fecha de Emision: 14/09/2023
Fecha de Vencimiento: 14/09/2026.
o s 5 cuotas trimestrales iguales y consecutivas a partir del
Amortizacion de Capital: 14/09/2025.
Tasa de Interés: Fija 0,0% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Debido a que la tasa fue 0% no habra pago de intereses.
(i) la perforacion, conclusion y puesta en marcha de pozos que
pudieran realizarse en cualquiera de las concesiones de Rio Negro
(Catriel Viejo, Catriel Oeste, Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla
Quemada, Charco del Palenque, 25 de Mayo-Medanito SE y Jaguel
Destino de los fondos: de los Machos), Neuguén (Entre Lomas) y Mendoza (Puesto Pozo
: Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y Chafares
Herrados), (i) actividad de work over o reactivaciones de pozos y
(iii) la ampliacién y construccion de infraestructura de superficie
para el tratamiento y evacuacion, de la produccién proveniente de
dichos pozos.
Garantias: N/A.
.. Las ON podrian ser rescatadas, a opcion de la Sociedad
Opcion de Rescate: L X o
exclusivamente por razones impositivas.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Otros: N/A
Obligacién Negociable Clase VII
Monto Autorizado: V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 30 millones en
conjunto con la ON Clase VI.
Monto Emisién: USD 19.886.531
Moneda de Emision: Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en pesos.
Fecha de Emision: 14/09/2023
Fecha de Vencimiento: 14/09/2027.
e s 7 cuotas trimestrales iguales y consecutivas a partir del
Amortizacion de Capital: 14/03/2026.
Tasa de Interés: Tasa fija 3,4% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.
(i) la perforacion, conclusion y puesta en marcha de pozos que
pudieran realizarse en cualquiera de las concesiones de Rio Negro
(Catriel Viejo, Catriel Oeste, Loma Guadalosa, Entre Lomas, Jarilla
Quemada, Charco del Palenque, 25 de Mayo-Medanito SE y Jaguel
Destino de los fondos: de los Machos), Neuguén (Entre Lomas) y Mendoza (Puesto Pozo
: Cercado Oriental, Atuel Norte, Confluencia Sur y Chafares
Herrados), (i) actividad de work over o reactivaciones de pozos y
(iii) la ampliacién y construccion de infraestructura de superficie
para el tratamiento y evacuacion, de la produccién proveniente de
dichos pozos.
Garantias: N/A.
.. Las ON podrian ser rescatadas, a opcién de la Sociedad
Opcién de Rescate: L X o
exclusivamente por razones impositivas.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacién Negociable Clase VIII
. . V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones en
Monto Autorizado: conjunto con la ON Clase IX, Xy XI
Monto Emision: USD 13.411.928
Moneda de Emision: Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en pesos.
Fecha de Emision: 29/02/2024.
Fecha de Vencimiento: 28/02/2027.
e s 7 cuotas trimestrales iguales y consecutivas a partir del
Amortizacion de Capital: 29/08/2025.
Tasa de Interés: Tasafija7,5% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.
Al menos el 75% para inversiones en activos fijos, bienes y gastos
de capital para (i) perforacion, conclusion y puesta en marcha de
pozos que pudieran realizarse en cualquiera de las Concesiones de
Rio Negro (Catriel Viejo, Catriel Oeste, Loma Guadalosa, Entre
Lomas, Jarilla Quemada, Charco del Palenque, 25 de Mayo-
Medanito SE y Jagliel de los Machos), Neuguén (Entre Lomas) y
Destino de los fondos: Mendoza (Puesto Pozo Cercado Oriental, Atuel Norte,
Confluencia Sur y Chafares Herrados) en las que opera
Aconcagua Energia, (ii) actividad de work over o reactivaciones de
pozos en cualquiera de las Concesiones vy (iii) la ampliacion y
construccion de infraestructura de superficie en cualquiera de las
Concesiones para el tratamiento y evacuacion, de la produccion
proveniente de dichos pozos.
Garantias: N/A.
.. Las ON podrian ser rescatadas en su totalidad (pero no en parte), a
Opcion de Rescate: . N N . L
opcién de la Sociedad exclusivamente por razones impositivas.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacion Negociable Clase X
Monto Autorizado: V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones en
i conjunto con la ON Clase VIII, IXy XI
Monto Emision: USD 9.065.611
Moneda de Emision: Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en délares.
Fecha de Emision: 29/02/2024.
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Fecha de Vencimiento: 28/02/2027.
Amortizacion de Capital: En forma integra en la fecha de vencimiento.
Tasa de Interés: Tasafija8,5% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Semestral.
Al menos el 75% para inversiones en activos fijos, bienes y gastos
de capital para (i) perforacion, conclusion y puesta en marcha de
pozos que pudieran realizarse en cualquiera de las Concesiones de
Rio Negro (Catriel Viejo, Catriel Oeste, Loma Guadalosa, Entre
Lomas, Jarilla Quemada, Charco del Palenque, 25 de Mayo-
Medanito SE y Jagiiel de los Machos), Neuguén (Entre Lomas) y
Destino de los fondos: Mendoza (Puesto Pozo Cercado Oriental, Atuel Norte,
Confluencia Sur y Chafares Herrados) en las que opera
Aconcagua Energia, (ii) actividad de work over o reactivaciones de
pozos en cualquiera de las Concesiones vy (iii) la ampliacion y
construccion de infraestructura de superficie en cualquiera de las
Concesiones para el tratamiento y evacuacion, de la produccion
proveniente de dichos pozos.
Garantias: N/A.
.. Las ON podrian ser rescatadas en su totalidad (pero no en parte), a
Opcion de Rescate: . N N . L
opcién de la Sociedad exclusivamente por razones impositivas.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacion Negociable Clase XI
Monto Autorizado: V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones en
) conjunto con la ON Clase VIII, IXy X
Monto Emision: USD 4.440.934
Moneda de Emision: Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en délares.
Fecha de Emision: 29/02/2024.
Fecha de Vencimiento: 28/02/2028.
s I 3 cuotas semestrales iguales y consecutivas a partir del
Amortizacion de Capital: 28/02/2027.
Tasa de Interés: Tasafija 9,5% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Semestral.
Al menos el 75% para inversiones en activos fijos, bienes y gastos
de capital para (i) perforacion, conclusion y puesta en marcha de
pozos que pudieran realizarse en cualquiera de las Concesiones de
Rio Negro (Catriel Viejo, Catriel Oeste, Loma Guadalosa, Entre
Lomas, Jarilla Quemada, Charco del Palenque, 25 de Mayo-
Medanito SE y Jagtiel de los Machos), Neuquén (Entre Lomas) y
Destino de los fondos: Mendoza (Puesto Pozo Cercado Oriental, Atuel Norte,
Confluencia Sur y Chafares Herrados) en las que opera
Aconcagua Energia, (ii) actividad de work over o reactivaciones de
pozos en cualquiera de las Concesiones vy (iii) la ampliacion y
construccioén de infraestructura de superficie en cualquiera de las
Concesiones para el tratamiento y evacuacion, de la produccién
proveniente de dichos pozos.
Garantias: N/A.
.. Las ON podrian ser rescatadas en su totalidad (pero no en parte), a
Opcion de Rescate: . N . . L
opcidn de la Sociedad exclusivamente por razones impositivas.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacion Negociable Clase XIllI
Monto Autorizado: V/N USD 2.0 millones ampliable por hasta USD 60 millones de
manera conjunta con la Clase XIII.
Monto Emision: USD 25.023.948
Moneda de Emisién: Denominada en ddlares, suscriptas y pagaderas en pesos.
Precio de Emision: 96,16%
Fecha de Emision: 18/07/ 2024
Fecha de Vencimiento: 18/07/2026
Amortizacion de Capital: En una Unica cuota en la fecha de vencimiento.
Tasa de Interés: Tasafija 2,0% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.
Destino de los fondos: Para uno o mas de los destinos previstos por el Articulo 36, inciso
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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2 de la Ley de Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones
aplicables, estableciéndose expresamente que la Emisora
destinard (directa o indirectamente) dicho producido para
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el
pais, incluyendo inversiones en infraestructura de produccion y
desarrollos integrales de petrdleo y gas.
Garantias: N/A.
.. Las ON podrian ser rescatadas en su totalidad (pero no en parte), a
Opcién de Rescate: Iy ; N X L
opcion de la Sociedad exclusivamente por razones impositivas.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacién Negociable Clase XIV
Monto Autorizado: V/N USD 20 millones ampliable por hasta USD 40 millones.
Monto Emisién: $19.313.593.400
Moneda de Emision: Denominadas, suscriptas y pagaderas en pesos.
Precio de Emision: 100%
Fecha de Emision: 04/09/2024
Fecha de Vencimiento: 04/09/2025.
Amortizacion de Capital: En una Unica cuota en la fecha de vencimiento.
Tasa de Interés: Tasa variable Badlar + 8,0% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Trimestral.
Para uno o mas de los destinos previstos por el Articulo 36, inciso
2 de la Ley de Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones
aplicables, estableciéndose expresamente que la Emisora
Destino de los fondos: destinard (directa o indirectamente) dicho producido para
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el
pais, incluyendo inversiones en infraestructura de produccion y
desarrollos integrales de petrdleo y gas.
Garantias: N/A.
.. Las ON podrian ser rescatadas en su totalidad (pero no en parte), a
Opcién de Rescate: - ; N X L
opcion de la Sociedad exclusivamente por razones impositivas.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: N/A
Obligacion Negociable Clase XV
Monto Autorizado: Por hasta el monto méximo permitido en programa en conjunto
con la ON Clase XVI.
Monto Emisién: USD 30.617.307
N Denominada en dolares, suscriptas y pagaderas en ddlares en
Moneda de Emision: Argentina (délar MEP).
Fecha de Emision: 28/10/2024
Fecha de Vencimiento: 28/10/2028
Amortizacion de Capital: En una Unica cuota en la fecha de vencimiento.
Tasa de Interés: Tasa Fija 9% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Semestral.
Para uno o mas de los destinos previstos por el Articulo 36, inciso
2 de la Ley de Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones
aplicables, estableciéndose expresamente que la Emisora
Destino de los fondos: destinard (directa o indirectamente) dicho producido para
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el
pais, incluyendo inversiones en infraestructura de produccion y
desarrollos integrales de petrdleo y gas.
Garantias: N/A.
Unicamente por razones impositivas. En cualquier momento, en su
Opcién de Rescate: totalidad, perf) no parualmente, p(')l‘ un .|mporte equivalente al
monto de capital no amortizado, mas los intereses devengados e
impagos.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: Ley Argentina.
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Obligacion Negociable Clase XVI
Monto Autorizado: Por hasta el monto méaximo permitido en programa en conjunto
con la ON Clase XV.
Monto Emision: USD 18.159.306
Denominada en délares, suscriptas y pagaderas en pesos. Las ON
Moneda de Emision: podran ser integradas mediante la entrega de ON Clase |, Clase Il,
Clase IVy Clase V.
Fecha de Emision: 28/10/2024
Fecha de Vencimiento: 28/10/2028
Amortizacion de Capital: En una Unica cuota en la fecha de vencimiento.
Tasa de Interés: Tasa Fija 8% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Semestral.
Para uno o mas de los destinos previstos por el Articulo 36, inciso
2 de la Ley de Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones
aplicables, estableciéndose expresamente que la Emisora
Destino de los fondos: destinard (directa o indirectamente) dicho producido para
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el
pais, incluyendo inversiones en infraestructura de produccion y
desarrollos integrales de petrdleoy gas.
Garantias: N/A.
Unicamente por razones impositivas. En cualquier momento, en su
.. totalidad, pero no parcialmente, por un importe equivalente al
Opcioén de Rescate: N . - .
monto de capital no amortizado, mas los intereses devengados e
impagos.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: Ley Argentina.
Obligacion Negociable Clase XVII
Monto Autorizado: qu ‘hasta V/[\l. USD 10 millones ampliable por hasta el monto
maximo permitido en el Programa.
Monto Emision: USD 29.244.801
N Denominadas y pagaderas en Doélares Estadounidenses en
Moneda de Emisién: Argentina (d6lar MEP).
Moneda de Integracion: En Délares Estadounidenses en Argentina.
Fecha de Emision: 30 de enero de 2025
Fecha de Vencimiento: 30 de enero de 2028.
Amortizacion de Capital: En una Unica cuota en la fecha de vencimiento.
Tasa de Interés: Tasa fija 9% TNA.
Cronograma de Pago de Intereses: Semestrales.
Para uno o mas de los destinos previstos por el Art. 36, inciso 2 de
la Ley de Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones
aplicables, estableciéndose expresamente que la Emisora
. destinard (directa o indirectamente) dicho producido para
Destino de los fondos: X - - R - . . .
refinanciacion de pasivos y/o inversiones en activos fisicos, bienes
de capital situados en el pais, incluyendo inversiones en
infraestructura de produccién y desarrollos integrales de petréleo
y gas y capital de trabajo.
Garantias: N/A
Por razones impositivas: en cualquier momento, en su totalidad
pero no en parte al valor del capital mas los intereses devengados
Opcién de Rescate: y no pagados , mas cualquier otro valor adeudado y no pago a la
fecha de rescate.
Las ON no pueden ser rescatadas a opcion del emisor en ningun
momento.
Condiciones de Hacer y no Hacer: N/A
Otros: Ley Argentina
Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Anexo IV. Dictamen de Calificacion

FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings) - Reg. CNV
N°9

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada
de Fitch Ratings), en adelante FIX, realizado el 18 de junio de 2025, bajé a categoria C(arg)
desde Categoria BBB+(arg) la calificacion de Emisor de Largo Plazo de Petrolera Aconcagua
Energia S.A.y de los siguientes instrumentos vigentes de la compafiia:

e Obligaciones Negociables Clase | por hasta USD 5 millones, ampliable a USD 12
millones.

e  Obligaciones Negociables Clase Il por hasta USD 8 millones, ampliable a USD 15
millones, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase Ill.

e  Obligaciones Negociables Clase IV por hasta USD 20 millones, ampliable a USD 40
millones, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase V

e  Obligaciones Negociables Clase V por hasta USD 20 millones, ampliable a USD 40
millones, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase IV.

e  Obligaciones Negociables Clase VI por hasta USD 20 millones, ampliable a USD 30
millones, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase VII.

e  Obligaciones Negociables Clase VIl por hasta USD 20 millones, ampliable a USD 30
millones, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase VI.

e  Obligaciones Negociables Clase VIl por hasta USD 20 millones, ampliables por hasta
USD 40 millones, en conjunto con las Obligaciones Negociales Clases I1X, X y XI.

e  Obligaciones Negociables Clase X por hasta USD 20 millones, ampliables por hasta
USD 40 millones, en conjunto con las Obligaciones Negociales Clases VIII, IXy XI.

e  Obligaciones Negociables Clase Xl por hasta USD 20 millones, ampliables por hasta
USD 40 millones, en conjunto con las Obligaciones Negociales Clases VIII, IXy X.

e  Obligaciones Negociables Clase XII por hasta USD 20 millones, ampliables por hasta
USD 60 millones de manera conjunta con las ON Clase XIII.

e Obligaciones Negociables Clase XV por hasta el monto maximo permitido en el
programa de manera conjunta con las ON Clase XVI.

e  Obligaciones Negociables Clase XVI por hasta el monto maximo permitido en el
programa de manera conjunta con las ON Clase XV.

e  Obligaciones Negociables Clase XVII por hasta USD 10 millones, ampliables por
hasta el monto maximo permitido en el Programa.

Adicionalmente, se baj6 a Categoria C(arg) desde Categoria A3(arg) la calificaciéon de Emisor
de Corto Plazo de Petrolera Aconcagua Energia S.A. y las Obligaciones Negociales Clase XIV
por hasta USD 20 millones, ampliables por hasta USD 40 millones.

Categoria C(arg): “C” nacional implica un riesgo crediticio extremadamente vulnerable
respecto de otros emisores o emisiones dentro del pais. Es inminente el incumplimiento a
menos que el entorno econdémico y de negocios se desarrolle en forma favorable y sostenida.

Los signos "+" o podran ser anadidos a una calificacion para mostrar una mayor o menor
importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la
categoria ala cual se los afade.

Categoria C(arg): “C” Indica una alta incertidumbre en cuanto a la capacidad de pago en
tiempo y forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones dentro
del mismo pais. La capacidad para cumplir con los compromisos financieros depende del
desarrollo favorable y sostenido del ambiente econémico y operativo.

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (PAESA)
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Las calificaciones nacionales no son comparables entre distintos paises, por lo cual se

identifican agregando un sufijo para el pais al que se refieren. En el caso de Argentina se

agregara "(arg)".

La calificacién asignada se desprende del andlisis de los Factores Cuantitativos y Factores

Cualitativos. Dentro de los Factores Cuantitativos se analizaron la Rentabilidad, el Flujo de

Fondos, el Endeudamiento y Estructura de Capital, y el Fondeo y Flexibilidad Financiera de la

compania. El andlisis de los Factores Cualitativos contemplé el Riesgo del Sector, la Posicion

Competitiva, y la Administracién y Calidad de los Accionistas. La informaciéon suministrada

para el andlisis es adecuada y suficiente.

Fuentes

La presente calificaciéon se determind en base a la siguiente informacién cuantitativa y

cualitativa:

° Estados financieros de periodos anuales e intermedios hasta el 31/03/2025
WWW.CNv.gov.ar.

° Auditor externo a la fecha del tltimo balance: Price Waterhouse & Co. S.R.L.

° Hechos Relevantes presentados y publicados ante la CNV.

° Informacién de gestion enviada por la compafiia.

° Suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase | por un valor nominal
conjunto de hasta USD 5 millones, ampliable a USD 12 millones, del 29/09/2022,
disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase Il por un valor nominal
conjunto de hasta USD 8 millones, ampliable a USD 15 millones, del 13/01/2023,
disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase IV y Clase V por un valor
nominal conjunto de hasta USD 20 millones, ampliable a USD 40 millones, del
05/04/2023, disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase VIy Clase VII por un valor
nominal conjunto de hasta USD 20 millones, ampliable a USD 30 millones, del
06/09/2023, disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase VIII, Clase IX, Clase X y
Clase Xl por un valor nominal conjunto de hasta USD 20 millones, ampliable a USD 40
millones, del 21/02/2024, disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase XlI por un valor nominal
de hasta USD 20 millones, ampliable por hasta USD 60 millones, del 11/06/2024,
disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase XIV por un valor de hasta
USD 20 millones, ampliable por hasta USD 40 millones, del 28/08/2024 disponible en
WWW.CNnv.gov.ar.

° Suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase XV y Clase XVI, del
17/10/2024 disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase XV y Clase XVI, del
17/10/2024 disponible en www.cnv.gov.ar.

° Suplemento de precio de las Obligaciones Negociables Clase XVII, del 22/01/2025
disponible en www.cnv.gov.ar.
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«.FitchRatings

Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en sunombre'y,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccién o distribucién total o parcial de este informe por terceros estd prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el
futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evallia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningtn individuo, o grupo de individuos es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacion sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se haréd mencién
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no estd comprometida en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIXSCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razoén a sola discrecién de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ninguln tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccién, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y su distribucién electrénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de
imprenta.)
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